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Le Spectre del'Inflation

Ce vieux « Le Pour el le Contre » (traild
huitiome année, ce n'est pas encore la dé-
erépitude ; mais ga eomple pour un jour-
nal financier) esbt bigrement en colere (1)
o ¢est aux mflationnisles qu'il en a.

mlationniste ! Quel vilain nom fout de
mérie, Ne pourrait-on choisir gquelle deno-
minalion plus coquette ?

Quoi qu'il en soit.de celle question de
pur voeabulaive, le « Pour et le Conire »
n'est pas lendre pour les inflalionnistes ;
i les traile avee li méme virulence que de
vulgaires boleheviks, Les guerelles d’éco-
les, enfre Geonomisles, ont toujours cette
apreté. Ce ne sonl pas des templa serena :

« Champignons de guerre », « brocal-
teurs d'affaives », sont les fermes les plus
doux ; aprés une malicieuse allusion &
w ceux qui lrouvent dans les recelles du
Pari Mutuel, lindice le plus cerluin de la
prospérilé de la France », ils sont suivis
d’un aigre propos sur ce « Minisire des 1i-
pances, dont on n'a pas oubli¢ la gestion
désastreuse, et & qui on préte 'inlention de
peendre Viniiative d'un projel de loi (ce
serait une « proposilion » ¢t non un « pro-
jet o, bon confrere : vous dever respeeter
la terminologie rituelle) autorisant de mou-
vealx recours de I'Etat @ la planche a bil-
leds. »

At snrplus, la campagne inflationniste
fouf 1) est mende « par un journal parisien
drinspiralion anglaise .

Nous voili bien lolis ! Mais le papier de
uolre confréve gagnerait 4 contenir 1moins
de virulenees verbales éb plus de raisons
susceplibles de discussion. Ce n'est pas
{oul, pour déconsidérer une apinion que de
la fraiter de folie et de pretendre, sans
Vombre d'uiie démonsiration, quelle 11s-
gque d'enlrainer la ruine de la France, voire
de rappeler qué « les assignals el les bons
nalionaux de la Révolution n'ont pas rung
jout le mpnde. » Disons, en passant, a l'ae.
tif de ces assignals tanf déeriés gque c’est
une bonne nole & lenr aclil qu’ils aient per-
mis 4 la France vévoluliomnairve de u« te-
nir » eoglve 'Europe coalisée. Ce.. détail
n'est ].m@}"ﬂ‘?nponancc, ce nous semble.

Mais venons au fait puisqu’on ne nous
pppose que de vains propos,

e fail c¢'est le bruit qui a courw lautre
semaine dune émission supplémentaire de
hillets de bangue : dix milliards disaient les
uns, quinze affirmaient d’autres en veine de
piénérosité. I1 leur contail si peu. La-dessus,
démenti officiel du Gouvernement, 1t les
hons apdlres ne manquenf pas de faire
observer qiie, loin d'avoir recours i des
emprunls nouveaux i la Bangque de Fran-
ce, Je Gouvernerment vienit encore de lul
rembourser deux cenfs millions.

FFant-il que sa trésorerie soil o 1'aise !

I.e malheur, c'est que ce chiffre deo deux

cents millions ne fait plus auncun effet sur

nouns, car lunité monétaire dun budget,
maintenant, ¢'est le milliard et 'on ne nous
a pas encore dit comment I'Efat espére
hoteher son énorme, son angoissant déficit.

A défaut de la planche aux assignals,
comme on dif, il y a Uimpot sur le capital,
le prélevement sur la fortune. Remede dé-
seapért donf, précisément, le Ministre des

{1} Je dis « higrement » pour que nolre bon
confrere ne saille pas imaginer gqiie nous 1'assi-
milons ai « Pére Duchéne »... Ce n'est pas sa
tradition.

Irinances, 1'honorable M, Doumer, vient de
déclaver qu'il ne veul & aucun prix.

Alors ?

Alors, bien quon aura fail d'abord la
pelite. bouche, il faudra bien en arriver &
remiser les rengaines décole, & examiner
froidement la situalion en face el & prendre
la seule décision susceplible de donner des
résultats.

1l est charmant de -chanter 1'hymne a la
production et de précher la sainte Gcono-
mie. Mais 1'économie esl impossible & qui
ne posseéde pas assez pour vivre el, pour
d’autres, en l'espice les masses rurales,
elle s'est confondue avec la thésaurisation,
si hien que les 36 milliards de billets « en
circulation » sont bien loin de circuler. Le
resserrement monétaire est indéniable et
['élévalion constanle du loyer de Dargent
en est la preuve.

Quant g la production, il y a quelque iro-
nie' & en parler en ce moment ou le cho-
mage sévit douloureusement, o les hauts
fourneaux s'éleignent, les hissages s'endor-
ment, les ateliers se ferment, en ce mo-
ment ol les stocks accumulés par une im-
prévoyante cupidilé  sont  impossibles i
ceonler, ou le consommaleur se deéfile.

Donce, pas d’hymne, pas de préche @ des
acles.

Le président du Conseil, aw cours dun
récent discours o la Chambre, a indigque
que la, France avait nne suflisante capacilé
pour absorber un emprunt annuel, pendant
une dizaine d'années, de dix & douze mil-
liards d'argent [rais, ce qui permetlrait
d*équilibrer les finances publiques. Mails &
cet emprunt de U'Elafb, il esb indéniable que
devront s'ajouter les emprunts du Credib
Foncier (pour les snunicipalités et aulres),
ef ceux du Créde National pour la restan-
rafion des régions dévastées, Au lieu de
dix a douze milliards, c’esl vinglcing ou
trente, chiffres minima quil faudra ponper
annmuellement, Ef si le pays, ce que je veux
croive, peut v faire face, que restera-i-11
pour les besoins de 1'industrie ?

Supposons, cepéndant, que fout cela s’ar-
range, (e sera, pour I'Eflat, au prix de
lourdes charges perpétuelles (inléréts ef
amporlissernents) annuellement aggraviées.
Nofre visage & 'élranger n'en paraitra pas
plus prospere, ear on n'est plus vraiment
propriétaire d'une maison surchargée d'hy-
pothéques. 1 est done pew vraisemblable
que notre change se lienne solidement avec
ses appels incessants au crédil. Et nous
reprenons nolre thise favorite : une large
¢émission de billels, c¢'est un emprunt qui
ne colnte que peu de chose,

Clest le premier mdérite, cerles pen né-
dligeable de cet appel o une large émission
de billets de bangue. Il en est d'autres :
elle permetirait de remelire ln machine en
marche, de rouvrir les robinets du crédit,
de redonner une grande activité i 1'indus-
trie et au commerce, de reconstruire les vil-
les mortes, de meltre en valeur nos riches-
ses nalionales : houille blanche, colonies,
ele., de facon & nous meltre en élat assez
rapidement, de nous passer pour une larde
mesure des apports de I'éfranger.

En face de ces mérites, on agile le spec-
tre suranné et ridicule de Uinflation, véri-
talle épouvantail & moineaux. Plus grave
serait le reproche de déchainer de nouvel-
les vagues de vie. Il est vraisemblable qu'il
v anra un peun de ¢a, encore que les mer-
cantis, diment avertis par la derniére dou-
che auront quelque intérét i agir, cette fois,
avee plus de relenue et que les consuls,

enrvichis d'expérience, eux aussi, pourront
veiller,

Pour ce qui.est de la hausse des chan-
ges, nous somunes plus scepliques, sSans
insister sur les avanlages que I'Allemagne
trouve actuellement dans son change ava-
ri¢ pour la conquéte des marchés mon-
diaux, nous pénsons que nos bons amis et
alliés, d'Angleterre et des Efats-Unis soul-
frent an moins autant que nous de la iente -
exagérément élevée de la livre el du dol-
lar : elle empéche leurs exportations, elle
condamne leurs ouvriers & un choémage
d'une intensité et d'une ampleur sans éga-
les. On pent parvier quils tiendron tla main
4 ne pas aggraver la situation,

Le plus dangerenx n'est sans doule pas
dans ces pays ; il est chez nous dans les
manceuvres de quelques banques élrange-
res et de quelques personnages interlopes,
leurs représentanls oczultes dans la salle
des Changes, & la Bourse. Nous neg pensons
pas qu'il soit si dillicile de les meltre a la
raison, [t nous avons une « Commission
des Changes »n, qu'on dit, [Excellente occa-
sion de lui donner du travail el de' vérilier
si loutes les transactions en change cor-
respondent bien & des transaclions com-
merciales réelles,

Nous ne prétendons pas ¢puiser le sujel.
Nous esquissons seulement des points de
vue, Qu'on nous oppose des arguments sé-
I'IE1IX.

LE PAYSAN DU 1JANUBE.
—e b

Aualour d'un avis des banquiers

Pa Chambre sipidicale des banquiers en
valewrs nous a meénage, Uaulre semaine,
un petit coup de thédire.

La clieniele ef iles professionnels ne se
doutaient de rvien. Mats, un beaw jour, en
gravissanl les marches du lemple, ils trouw
verend affichés sur les colonnes un avis
prescrivant quwl'en applicalion de Uarlicle 2
i réglement les livraisons en litres Mari-
lime Francaise devaient, ¢ parvtiv du 1%
mars, se Jaive dés e lendematn, avant la
bourse sous astreinte, a la demande de
Cacheferr, d'une wmende de 1 9% du mow
Lant dw bordereaw par jour de relard.

L'effet put imnedial ; la Maritime Fran-
caise s'appuya quatre-vingls francs de haus-
sc enviren (de 115 @ 205 au plus hauly el
les aulres valewrs de navigalion Irailées en
Coulisse suivirent le mouwvement, sur lap-
préhension des vendeurs que la mesure
édictée s'élendil & toul le groupe sinon nd-
me g tonle la cole.

I « Agence Economique el Financiére »,
dans wn artfcle inspiré par wn esprit de ju-
disle, a, la-dessus, recherché les o préce-
dents » el rappelé qulauw temps de la pani-
que russe, on avail vu I'excellent M. Ver-
neuil, syndic des agents de Change, se le-
nir prés de la corbeille et demander @ lous
tes vendeurs, dans un question devenue fa
meuse : « Avez-vous [es lilres ? n A Vépo-
que, on avait consideré cela cOMME U
wliase et Uatlitude de M. de Verneuil, sali-
taide, d’aillewts, aw marché, avait pari
comme enlachée d'illégalilé.

Pour co qui es: du fait récent, ce repro-
che ne saurail Clye adressé 4 o mesura
prise par la Chambre Syndicale des haqn-
quiers. File a le réglenient pour elle. Bl
daulre part, on ne soaurail laindre bien
vivemenl les professionnels de la venle &
découverl, weéritables - naufrageurs d'i.m
marché déja mal en poml, s'ils ont ¢1é
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LE DROM' NOUVEAU

quelgue  pey. échaudés par  Pimpromptu
Eune mesure de séeurité. Aussi bien, la
pluparl devaient-ils avoir une belle marge
o bendfices acquis el w'onl-ils soujfert yue
d'un moindre gain.

Mais, cela étant, la Chambre Syndicale,
a son tour, devra prendre garde ¢ ne pas
trop jouer avec les poulres. S'opposer awr
abus, fort bien ! Mais sans trop générali-
ser.

La Bourse est [orcément spéculalive,
cest dire que les spéculaleurs doivent
avolr la fuctdlé daller dons un sens ou
dans Tautre, Ils exagérvent Doplimiste et
gonfient les cours dans les périodes favo-
Tables :ils aCeentuent la déflation aus mo-
ments eriliques. Mellons donc des garde-
fous quand hesoin est. Mais n’oublions pas
que la régle du jew serait [nussée s'il de-
venait impossible de vendre o découvert.

Cerles, notre  bourse a lrop usé du
w eamplant differe », quand la cote montait
toute seule et, aprés, elle a, peul-élre, ou-
bli¢ que toule venle devail finalement se de-
nouey par wie Goraison de papler. La ve-
rité, comme partout, est dans un juste mi-
liew. Des délais normauy sont prevus pour
le Téglement des lransactions, Il n'y a qw'a
sy tenir.

TRFORNATONS FIVNCERES

Bons de la Défense Nationale,

Les Bons de la Défense Nationale ont élé
émis, on le sail, au lendemain de la. vicloire
de la Marne. au mois de seplembre 1914, De-
puis cclle époque jusqu'au 31 décembré der-
nier, l'épargne francaise en a souscril pour
une somme tobtale de 265 milliards 914 millions
de francs. Le montant des remboursements a
titre définilif s’est élevé, pendank la méme pé-
riode de cing années, a 14747 millions ; le
reste, soit 118.439 millions. a ¢lé converti en

rentes, conservé en portefeuiller ou renouvelé_

par les souscripteurs. : i

De pareils chiffres sont impressionnants. I,IS
témoignent avec éclal de la confiance de I'-¢
pargne dans un mole de placemenl aussi com-
mode qu'avanlageux. .

Le succes des Bons de la Délense Nalionale a
permis & la France de gagner la guerre. En
se poursuivant, il aidera la France & gagner la
paix, cest-d-dire i recueilliv les fruits de sa vie-
Loirs.

Télégraphie Sans Fil
Emission de 50.000 aclions nouvelles. Bare-
mes de yipartition
Porteurs d'aclions anciennes. — Les deman-
des réductibles Ces porleurs de .
47 4 03 aclions anciennes, recoivent 1 aclion
_nouvelle ]
9% A 139 aclions anciennes, recoivent 2
tions nouvelles ;
140 & 186 aclions anciennes, recoivent 3
aclions nouwelles ; :
187 a4 232 aclions anciennes, recoivent 4
aclions nouvelles ;
el ainsi de suile, a4 raison de 2,15 actions nou-
velles pour 100 aclions anciennes possédées,
sans lenir comple des fraclions.
Porteurs de parts Dénéficiaires, — Les de-
mandes réductibles des porteurs de : )
4 4 8 parts bénéficiaires, recoivent 1 action
nouvelle | '
80 4 133 parls Dbénéficwires, recoivent 2
aclions nouvelles ;
134 a4+ 177 parls bénéficiaires, recoivent 3
aclions nouvelles . ;
178 & 224 parts Dbénéficiaires, recoivent 4
aclions nouvelles ;
el ainsi de suile, 4 raison de 2,25 aclions nou-
velles pour 100 parts benéficiaires possédées,
sans tenir compte des fraclions.

Union des Pétroles d'Oklahoma

Production nelle de la Saciété exploilante
I'Oklahoma Producing and Refining Corpora-
tion of America, pencant le gualridme trimes-
tre de 1920, par comparaison avec 1919, en har-
rels de 160 lifres ° :

1919 1920
Ociobres S0 LR R . 202.142 19%.427
Novembre ' . osioi oo 167.190 188.068
Décembre oo i 166.033 174,303

535.365  536.798

Société Centrale des Panaues de Province

Nous apprenons que de profondes modifica-
tions viennment d’élre apporlées dans la direc-
fion el 'onganisalion de la Société Centrale des
Banques de Province i la suife de Vaide puis-
sanle apportée par les grandes bangues de Ia
p!rltgp nui ont conslitué un Comilé de réorgani-
satlion.

Emissions el Iroduction

Thermal de Vichy

. Aux termes des délibéralions prises les 13
janvier el 10 féviier 1921, le Conseil d’adminis-
fration, — usanl 0es pouvoirs a lui conférés
par lassemblée générale extraordinaire du
G janvier 1921 — a décidé de procéder i la réa-
lisation e Paungmentalion de capilal votée par
celle assemblée et amelé, ainsi quil suit, les
condilions d'emission des 32.000 actions nou-
velles.

Les aclionnaires auront un droit de préfe-
rence a lg souscriplion des aclions nouvelles,
a titre irréductible, & raison d'une aclion nou-
velle pour une aclion ancienne.

Les aclions souscriles & tilre irréduclible se-
ponl émises a 330 [rancs, payables : 13! franecs,
representant le liers. du monlant nominal de
Paction, soil 100 [rancs, plus la prime d'émis-
sion, en souscrivant ; 00 Iranes, le lendemain
du jour ou l'augmentation de capital sera de-
venue définilive : le solde, soil (00 francs, du
15 auw 31 mai 1921,

Les aclions souscrites & litre réductible se-
ronl émises a 530 francs (soit avec une prime
de 250 francs), payables : 7 francs, représen-
tant le quart du montant nominal de 1'action;
en souscrivant ; 125 franes, plus la prime
d’émission, soit 37 francs, dans les huil jours
qui suivronf la répartition; a défaut de verse-
ment de cette somme dans ledit délai, la sous-
criplion’ se trouvera de plein droit annulée et
le -Conseil disposera, comme bon lui semblera,
des actions souscriles ; le solde, soit 100 francs,
comme pour les aclions souscriles & titre irré-
duetible, du 15 au 31 mai 1921.

La sonscripfion sera ouverle le 21 [évrier
1921, eb elose le 15 mars suivant, et les verse-
monts devront élre effectués

A la Soci¢le Geénérale, & son sidge social, 29,
boulevard Haussmann, a Paris, ou dans 1'une

quelconque de ses succursales el agences de -

Paris el de province.

Freins Westinghouse

Leés aclionnaires sont informés que, dans sa
séance du 14 janvier 1921, le Conseil d’admi-
nistration a décide, suivant résolutions de 1'as-
semblée générale extraordinaire du 27 décem-
bre 1920, que le capilal social serail porié de
12 4 2 milions de f[rancs par !'émission an
prix de 530 francs, soit avee une prime de
a0 frames, de 16.000 aclions nouvelles de 500 fr.
chacune, & souserire en numéraire,

Conformémenl a I'article 8 des siatuls. les
actionnaires acluels auront le droit de sous-
crive, par préference, i iilre irréduetible, dans
la proportion de 2 aclions nouvelles pour 2 an-
cienmes. A lifre réductlible, ces momes aclion-

- Naires pourront souscrire un nombre d’actions

nouvelles supérieur 4 celui Ieur revenant & -
tre frréduclible ; la répartitfon, s'11 v a lien,
sera éfablie proportionnellement  au  nombre
dactions anciennes possédées.

Ceux dlenfre les aclionnaires qui n’auraient
pas un nombre suffisant de tifres pour obfenir
une aclion nouvelle ou un nombre plein d’ac-
tions nouvelles, pourront se réunir pour exer-
cer leurs droils, sans qu'il puisse en résulier
une sousecription indivise,

Les acliomnaires qui voudponi user de leur
droil de préférence  devronl, § peine de dd-
chéance, effectuer leur souscription el le verse-
mrent du quarl du monlant des aclions par eux
souserites, plus le montant de la prime de
50 franes, soit 175 francs sur chaque action, an
plus fard le 8 mars 1921,

_Les sauscriptions réduclibles de tonfe per-
sonne non actionnaire sonl écalement admises.

La souscriplion esl ouverle dds a prasent jus-
qu’au & mars prochain.

Les souscriplions et versements seront re-
cus

A Ia Bangue.de Paris el des Pave-Bas : i Ia
Banque Nationale de Crédit : i Ja Banque de
la Seine,

Société des Grands Travaux en Béton Armé

Lassemblée exlraordinaire du ¢ oclobre 1920
9 _autorisé le Conseil 4 porler le capital de
£3500.000 francs a 10.000.000 de francs en une
ou plusieurs fois, el, a laissé au Consejl lonte
liberlé pour wréaliser celle augmentalion sous
Ia réserve que 45600 aclions seront réservées
aux anciens aclioninaives a titre irréductible, ot
it _tilre véductible si ces actions ne soni pas en-
titrement  souscriles par les anciens aclion-
naires, Par deélibéralion en dale du 26 janvier
1021, Je Conseil, usant de cebte aulorisalion. a
eécide de procéder a une premiére {ranche de
cefle angmentalion, en porlant le capilal de
la. Sociélé de 4,500,000 Ir,” 4 7.500.000 francs. En
conséquence, il sera proeédé a I'émission de

(1) Lr Drorr NouVeAu, absolument indépen-
dant, n'acceple aucune publicilé [inancidre en
dehorg de sa page d'annonces et de la rubri-
que CoMMUNIQUES D'EMISSIONS. C€s  communiqués
son{ insérds sous lg responsabililé des hanques
el agences el n'engagent en rien Uindépendance
du DRoir NoUVEAU,

30.000 actions' nouvelles de 100 lrancs, qui au-
ront droil agu dividende de lexercice 1021-1092
au méme lilre que les aclions anciennes. Prix
d’émission 118,57 pavable comme suit : 1° en
souscrivant 43 fr. 50 ; 2° A la date qui sera fixee
par le Conseil 75 Ifrancs, Celle souscriplion. esy
exclusivemeril réservée aux porteurs des actions
antérieurement émises, droit de souscription
deux aclions nouvelles pour trois anciennes. Le
ceupony n® 16 devra élre détaché et annexé i
la feuille de souseriplion. Le dividende de 1920-
21 sera payé en échange du coupon n* 17 au
liew du coupon n® 16 : ce dernier sera annulé
4 la I de la souseriplion: Les aclionnaires
possedanl des lilves nominatifs présenteront i
I'appui de leurs souseriptions leur cerlificat qui
sera estampillé, Les souseripleurs auront éga-
lement la facullé de souscrire sans limitation,
a litre réductible. Les titres reslant disponibles
leur seront atlribués au prorata de I'excédent
de- leur demande. Souseription’ wouverle du
4 mars au 24 mars 1921 inclus : A la Bandque
I'ransatlantique : A la Banque Francaise pour
le Commerce et 'Industrie ;A la Sociéle Mar-
seillaise,

Sociéte Anonyme pour 1'Exploitaticn
de Foréts et Scieries a Vapeur

Par décision de I’assemblée générale exiraor-
dinaire des actionnaires du 99 janvier 1921, il
a ¢le deécideé I'émission au pair de 32.000 actions
neuvelles au porteur, de 500 lei valeur naminale
chacune, Celle émiission aura lien o Bucarest
el sera altribuée exclusivement aux anecions
aclionnaires.

On pourra souscrire mne action de celfe nou-
velle émission pour chaque aelion ancienne,
contre versemenl de 500 lej pour chague ac-

lion, a elfectuer a partir de 1o data de la pré--

senle  puhlicalion, - a Ia Banque MNarmoroseh,
Blank et G-, 4 Rucaresl. ainsi qu'a la suceur-
sale de celle Banque, i Paris, 24, place Vendo-
mmé. qui a élé aulorisée par le minislére des Fi-
nances [(Comité de conirdle de I'Exporialion
des Capilaux) 4 exercer les droils o SOUSCETip-
tml'”‘ de sa cl]icnté]e.

Jexercice de ce droit de préférence dehoil 1e
jsaaica préférence dehoit 1

—

Assemblées générales

—_——

Lorraine-Diétrich

Les aclionnaires réunis en assemblie ordi-
naire du 16 février onl approuvé les comples
el le bilan ge Vexercice 1tH9-1920, au 1T oclo-
bre, fels quiils leur élaient présentés. Ils se sol-
denl par un bénefice neb de 7.126.353 .. con-
bre 12.370.127 Ir. en 19181919, diminution qui
ne saurail elonner, si l'on lient comple des
diflicultés  de loutes sortes que Pindusteie a
renconlrées an dernier.

Le dividende est fixé & 15 fr. brut, il sera
réparti & une dale qui a 6&lé laissée 4 la dis-
posilion du Conseil, dans un délai que, selon
ses previsions, ne dépassera pas trois. mois.
Il sera: payable net, 4 raison de 13 fr. 50 au
nominatif et 12 fr. 35 au porteur, en France,
aux guicheis de la « Banque Adam » el de ln
« Sociélé Nancéienne ».

L'assecmblée a réélu commissaires MM, Tus-
miny, Dufay-Sainle-Claire-Deville el Panguin,

Meétallurgique de I'Ariége

Réunis et assemblée ordinaire le 21 février,
sous la présidence de M. Joubert, président di
Conseil, les aclionnaires ont approuvé les
comples et le bilan de 1019-1920, au 30 septem-
bre 1320, se soldant par un bénélice de 2 mil-
lions 424.659 Ir., qui a recu les affecltalions sui-
vanles : réserve légale @ 121,232 Ir. ; intéret de
6 0/0 au capital, soit 15 fr. par aclion : 810.000
Tranes ; lanliemes du Conseil : 146.342 [r. Sur
le surplus, soil, ¥ compris le report antérieur
de 107.771 fr., un disponible de 1.424.855 Ir. ;
il o ete affeclé : dividende supplémentaire’ de
12 fr. 50 par aclion : 500.000 fr. ; impob sur les
coupons : 171,111 fr.; report & nouveau, 533.704
franes, :

Le dividende est fixé & 27 fr, 50 par aclion
nominative el & 25 fr. 50 au porieur, payable
par moilié les 15 mars el 15 seplembre pro-
f:lsmins, -conlre remise des coupons ne: 27 eb
2

Le rapport du Conseil exprime son ferme
espoir que la crise indusirielle n’est que pas-
sagere el que lindustrie devra reprendre son
essor en raison méme des grands besoins du
pays.

En ce qui louehe, en parliculier, la Sociéls,
son oulillage reslauré au renouvelé el com-
plélé, ses sources d'approvisionnemenls assu-
Iées, avec un ensemble industriel remarqua-
hle, Tui permellent daltendre la fin de la erise
avee confiance,

i 191941920, la production des honilleéres de
ln. Sociclé a ¢l¢ de 44.830 lonnes, contre 43.900
I'exercice précédents celle des hauts fourneaus,
de 46.325 tonnes, conire 48.143 ; celle de 1'usi-
ne de Saint-Anloine, de 1,500 fonnes confre
3.531 ; le lonnage liveé par 'usine de Pamiers
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a passé de 28813 torines a 20006 tonnes. Le
chiffre d'affaires o L& de GALELITR fir., contre
38.113.066 fanes ; enfin, les Dbéndélices ont
progresse dhine annde 4 Uautre de 1.3%0.326 ir,
a 2AR4.650 v, comme nous lindiquions plus
haut,

Gonsortium du Nord

Les aclionnaires ond tenu suecessivemen| le
21 Tévrier deux assemblées.

A fitre ordinane :

Ils ont approuve les comples el le bilan de
Pexercice 1920, an 31 décembre, lels quiils leur
efaient présentes, se soldant par an  bénéfice
net de 22770825 ., qui a reeu les affeclafions
sulvantes : Réserve légale - 113,866 [, : inlé-
el de 5 (Y0 sur 1¢ capital versé : 500.000 fr.
sSur le surplus de 1.663.458 Ir., 53 0/0 aux ac-
tions (superdividende de 7 0/0) © 700.000 fr. ;
30 00 aux parls de fondateur : 381818 Ir, ;
15 0/0 an Conseil : 100:.009 fr. ; reporl & nou-
veau ; J90.731 Irancs.

Le divicdende est ainsi fixé & : brut ¢00 Ir,
ebnet 540 fr. par action ; & 3.818 . 1S boul
ah 3.408 fr. 25 net par part, payvalles contre la
remise du coupon n° 7 dés maintenant.

Il a été décidé de porler 1¢ report i nolveau
4 la Réserve spéciale pour impat,

Le quitus a été donme aux cing membres du
Conseil J'adminisiration démissionnaires : MM,
Joseph Devilder, Pierre Dupleix, Pierre Flipo,
Paul Motle et Edonard Prouvesl-Fauchille.

Le prix de vente des aclions e la Société
a éle fixé, celle année, 4 12.000 francs, soil
7.000 franes verses, 1

Llassemblée o nommeé  commissaires  des
comuples, pour 1931, NIM. Félix Coquelle - et
Ferdimand Deleval, el fixé & 1,000 franes la re-
munération de chacun d'eux,

A titre extraordinaire :

Les aclionnaives ont autorisé le Conseil a
vorter le capital social de 20 & 40 millions, en
deux ou plusiaes lranches, donl une gre-

micre de 10 milions de franes sera prechai-

nement réalisée, afin de mettre les ressources
de la Sociéte en hurmonie avec son développe-
ment,

Les 1.000 acltions mouvelles de celle tranche
seront emises & 11.000 franes, soil une prime
de 1.000 francs el réservées aux actionnaires
acluels, & e iwéduelible, 4 raison  dune

nouvelle pour 2 anciennes ; les  souscriptions -

a tilre réductible seronl cgalement admises.

Il ne- sera appelé que la moitié du capital,
soil 5.000 fr., plus la prime, soil au lotal 6.000
francs par action.

Lts actions nouvelles participeront aux bhé-
néfices & partiv du 1°v janvier 1921,

Tous pouvoirs onl él¢ donnés © au  Conseil
baur fixer les delais dans lesquels pourra élre
exerce le droit de préférénce el remplir toules
formalites.

Enfin, les statuts ont été modifiés en  con-
séquence el le nombre d’aclions que doit pos-
séder chague acministrateur pendant la durée
de ses fonctions, a &l¢ fixé a 10,

Doriot-Flandrin-Parant

L'assemblée générale ordinaire des aclionnai-
res dle cetle Société sest fenue le 22 [Gvrier
1920 sous la présidence de M. Parant, prési-
dent du Conseil.

Il résulte du rapport présenté par le Conseil
que lexercice T1919-1920 a 66 influencé par

la crise industrielle et financiere qui slest abal-.

fue dans le monde enlier eb qui a particulie-
rement touché Yindusivie automehile.

Les prévisions oplimistes, signalées lors de
la dernitre assemblée, ne se sont pas scali-
sees car, siles débuls de Iexercice on! paru
les confirmer, dés le mois de juillet, les com-
mandes se sont non seulement raréliées, mais
encore un grand nombre de clients ont dénon-
cé celles qu'ils avaient passées en se  retran-
chant derricre les clauses de résiliation que la
Société avail di insérer dans ses contrats pois
se couvrir contre les hausses des maliéres pre-
micres el de la main-d'ceuvre dont elle a soul-
ferl des le commencement de Iannde.

Clest. pourquoi le Conseil en présence d'une
situation. aussi difficile décice” de supprimer
toute répartition de dividende powr I'exercice.

En ce qui concerne le programme des ira-
vaux que la Direction s'élait tracé pour lexer-
cice en cours, la Société a donné a TPusine
d’Amboise le développement nécessaire pour
faire face aux travaux de réparation du maté-
riel de chemin de fer qui I élaient deman-
dés par les Compaghies.

CONVOCATIONS

Geénérale Parisienne cie Tramways.

MM. les aclionnaires sonl conyvoqués en as.
semblée générale ordinaire pour le meraredi
23 mars 1921, & 2 heures 12 de 'aprés-midi, a
la salle du Comité des Forges de France, 7,
rue de Madrid.

Les actionnaires porteurs de dix actions de

capilal ou de jouissance au moins qui désire-
raient assister & lo réunion, ou s’y laire ve-
presenter, devront diéposer leurs lilves avant
le'S mmars  prochain, aw Comploir National
(’Escomple de Pavis, 14, rue Bergeére, a Pa-

ris, ou dans les Agences de cet Gtablissement,
Les titres seront vecus sans [rais pour les
dépasands, qui wauront aucun débours & sup-

porter,

MM. les aclionnairves titulaires d’actions no-
minalives sont dispensés de ce dépot,

Tous propri¢laires d’un nombre d'aclions in-
férienr @ dix peuvenl se véunir pour former lo
nomibre nécessaive el se faire représente par
Pun d'enx.

Les récépisses de dépit dans les maisons
de banque agréées par le Conseil dadminis-
lration seront recus comne les [ilres eux-ma-
mes.

Scie Artificielle de Tubize

Ligssemibilée  géndrale extraordinaire du 25
Janvier 1921, nayant pas réuni le nombre d ac-
lions  suffisant = pour délibérer valablement,
MM les aclionnaires sont invilés a assister
a'la seconde assemblée goénérale  pxiraordi-
naire qui se liendra le mavdi 8 mars 1921, im-
médiatement apres assemblée générale  ordi-
naire  ayanb lisu A 11 heures du matin an
Grand Hotel Drilannique, place du Trone 3 a
Bruxelles., ; ’

Cetle assemblée délibérera valablement quel
que S0l le nombre de titres présents ou repré-
senlés,

Paur assister 4 celte assemblée, MM, les ae-
tionnaires devront déposer leurs litres cing
jours franes avant la dale de Passemblée :

A Braxelles : & la Sociélé Générale Ge Bel-
gijue: ,

A Mons : & la Banque duw Hainaut -;

A Paris : a4 la Banque de U'Union Pavisien-
ne, e Chauchat : au Crédit Commereial e
France, 20, rue Lafayelle, ainsi qu'a ses suc-
cursales de France.

Hlectricité de Paris

L'assemblée  ordingire des aclionnaires esl
convoquee pour le mardi 8§ mars, 4 15 heures,
aue siege social, 75, boulevard Haussmann.

Ordre: du jour :

Augmentation du capilal de 25 4 50 millions
de francs,

Dépot des aclions ayant le 3 mars, dans les
banques et élablissements de crédit.

Les aépdts  effeclués pour Uassemblée  qui
avitil élé convoqueée pour le 1'% [éyrier el qui
a élé remise faule de quorwm vestenl valablas.

Credit Industriel, et Commercial

MM, lex. aclionnaires sont convoqués en as-
semblée géncrale ordinaire annuelle le maydi
15 mars 1921, & {rois heures, salle de 1o Sociéhi
des Agriculleurs de France, rue d'Athenes, 8.

Le Conseil d’administration a déeidé qu’il pro-
poserdit f l'assemblée géndrale de fixer le di-
vidende brub de Pexercice 1920 a 21 fr. 1111 par
action libérée de 125 francs el a 37 fr. 7777 par
action ltbérdée de 500 francs, soit respectivement
19 fr. et 3% fr. nel de 'impdt sur le revenu, Le
droit de transmission veste d la charge des por-
feurs.

Raffinerie Francois .

Les acllonoaires de la  Rallinerie TFrancos
sonl priés d'assister, le samedi 19 mars 1921, a
4 heures, en l'une des salles de la Sociélé des
Ingenieurs Civils de France, 10, rue Blanche, &
Paris, & l'assemDbliée gz’:nél-dlc ordinaire des ae-
tionnaires de la Sociélé,

L'assemblée générale se compose des action-
naires propri¢taires de 100 actions ou représen-
lant ce nomilwre.

Les propri¢taires d'aclions au porleur doivent,
pour avolr le droit dassister ‘aux assemblées
gendérales, déposer leurs lilres au siége social,
ou en banque, el, dans ce dernier cas, envoyer
leup vécépissé de depot on une alleslation de
Ja banque en lenant liew, le fout ¢ing jours an
moins avant la réunion, Il leur sera délivee, en
schange, un réedpisse qui servira de carte d'en-
frée a I'assemblée,

Société Générale

Les actionnaires de la Sociélé Générale sont
convogqués aux lermes de l'article 39 des sta-
tuls, pour le mardi 22 mars 1921, & trois heures
de l'aprés-midi, salle de Ja Sociéle des Ingé-
nieurs Civils de France. 19, rue Blanche, en
assembleée générale ordinaire.

Ordre du jour :

1o Leclure des rapports du Conseil d’admi-
ristration el des censeurs-commissaires ;

20 Approbalion des comples ;

3* Nomination d’administrateurs, d'un cen-
seur el des commissaires ;

49 Autorisation anx administraleurs confor-
meément 4 Farticle 40 de la loi du 24 juillet
1867.

Aux termes des articles 40 el 41 des siafuts,
pourvi que les lilres aient ¢té translérés plus
de deux mois avant 'époque fixée pour 1'As-

“

semblée, toub tiluwlaire de quarante actions csy
de droil membre de I’Assemblée générale ef
lous: propri¢laires de moins de qoarante #ac
lions peuvent, soit se réunir pour former ce
nonibre diactions ou un nombre supérieur cb se
{aive veprésenter par un deux. soit se fnire
représenler par un autre aclionnaire dejn par
lul-méme membre de PAssembliée.

Les pouvoirs d'aclionnaires deveont élre (é-
poses awn siége social cing jours an  moins
avant le jour de I'Assemblée, c¢'est-i-dire nn
plus tard, jeudi 17 mars.

Les cavles d'admission pourront dlre veliries
de 9 heures i midi el de 2 heures & 4 heures, a
partiv du 10 mars eb jusqu’au 19 mars inelis.
au siege de la Socigte, 20, boulevard [Hausss
TN,

Le Direcleur géndral,
Joseph SIMON.

Gompagnie Algérienne
MM les aclionnaives de lo Compagnie Algs-
rienne sont convVoqués en assemblée ednérale
ordinaire le samedi 19 mars 1921, & 3 heures,
30, rue d'Anjou, 4 Paris,

Etablissements C. et E. Chapal fréres et Cie

MAL les aclionnaires sont convoqués en as-
semblée générale ordinaive pour le vendredi 18
mars 121 a 2 h. /2 de apres-midi, en Ulote)
des Chambres syndicales, 10, rue Jdp Lanery, i
Paris. - -

Pour assisler ou se faire représenter i l'as.
semblée générale, MM, les gctionnaires devrong
deéposer leurs tilres nu sidge social ol an Comp-
toiv. Nalional d'Escomple de Paris, !4, vue Ber-
gere et dans les buréaux de quarlier et agen-
ces de province de cel clablissement,

Les dépils de fitres seront admis jusquau 14
mars inefus.

LOUPONS ET DIVIDENES

Financiére des Pétrcles

Sitige social, 23, rue de la Paix, Paris, — Le
Conseil  d'administralion informe les action-
naires qu'il a décidé ce distribuer un acomple
de divitende a valoip sur les résultats du pre-
migr, exercice social,

Cel peomple, qur correspond f 'intérél sta-
tutaire, sera payé o partic du 17 mars 1921,
savoir :

Pour les actions A au porleur .

7 9% du & mai (Cale de-leur créalion) au 31 do.
cembre 1920, impdts déduils : 19 . 927 coniry
renyse du coupon ne 1.

A la Banque Francaise pour le¢ Commerce
PIndusirie ; au Crédit du Novd: a la Banque
Nalionale de Crédit ; & Ja Bunque Sourmais ef
Cie : a ln Sociélé d'Ewdes du Nord, 50, rue
Laffitte, Puaris.

Pour les aclions A ef B nominalives : iin che
que sera adressé aux tilulaires de celle catédo-
rie d’actions, du montani leur revenant TesSDec-
tivement,

Glaces et Produits Chimigques
de. Saint-Gohain

La Sociéte des Manufaclures de Glaces ot
roduits - Chimiques de  Sainl-Gobain, Chauny
el Cirey a Thonneur d’informer MM, les nor-
leurs de ses obligations 5 0/0, que le coupon
n* 4, a échéance du 1o mars 1921, sera payé
a raison de 12 dr. 30 net (titres nominalifs et
‘au porteur),

A o Caisse Cenfrale de la Compagnie, an
siege social, 1 Lis, place des Saussaies, el dans
les élablissements ci-dessous

Crédit Lyonnais, siége ceniral, agences de
Paris el de provincz, agence de Geneve :

Comptoir National d’Escomple, sicge central,
agences de Paris et de province ;

Crédit Induslriel ¢l Commereial, siége central
el agences de Paris.

Forges et Aciéries de la Marine

et d’Homécourt,

La Compagnie des Forges el Aciéries de ja
Marvine el d'Homécourt a honneur dinformer
MAL les Porteurs de ses obligations 4 0/0 que le
coupon ne 36 de 10 francs. a échénnee du
I'r mars prochain sera paye sous déduclion des
impols, soit nel :

8 fr. 75 pour les lilres nominatifs :

7 Ir. 67 pour les titres au porteur.

Dans les Elablissements ci-dessous :

Comploir  Notional d'Escomple de Paris -
Crédit Lyonnais : Sociélé Générale : a Paris.
Lyon et dans toules leurs agences. .

Bangue des Pavs du Nord : Banque de Pa-
Tis el des Pays-Bas : Mme veuve Guérin ot
fils, a Lyon : MM. Saint-Olive. Cambefort el
Cie, banquiers, & Lyon : Soeciélé Lyonnaise de
Dépots et Comples courants, & Lyon et 4 Saint-
Elienne : Bangque Renauld et Cie, 4 Nancy :
Sociéte Nancéienne de Crédit Indusiviel et “de
Dépots, o Nanoy @ MM. Chalus [rores, Juan-
quiers 3 Clermonf-Ferrand,

.
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SOCIETE GENERALE
Pour favoriser le développement du CGomme:cs
et de 1'Industrie en France
Société Anonyme. — Capital 500 millions
Bitge social : 29, boulevard Haussmann

Succursale ; 134, rue Reéaumur
{place de la Bourse)

102 succursales, agences et bureaux a Parls
et dans la banlicue : 1.012 agences en Provin-
ce : 7 agences en Afrique : Alger, Oran, Tu-
nis. Sousse, Sfax, Tanger el Casablanca :3
agences & l'étranger (Londres 53, Old Broad
Street, burean & West-End. 65, 67 Regent Street)
ot Saint-Sébastien (Espagne' ; correspondants
sur toutes les places de France et de J'Etran-
ger, — Correspondant én Belgique : Sociéfé
Francaise de Banogue st da Déndls. Bruxelles,
Anvars Ostende ;
e e————— )

 SOCIETE MARSEILLAISE DE CREDIT

Industriel el Commercial et de Dépdols
Capilal 75.000.000, — Réserves £5.355,000
Siége social o Marseille, 75, rue Paradis

Succursale & Paris, 4, rue Auber

Conseil d’administration : MM. Cazalet 5%
(Edounardi, président : Dufay (Henvi), 2%, vice-
président,

Administrateurs @ MM. Aubert (Louis) ; Ba-
refy (Léon) @ Bazin (Jean) ; Bergasse [(Alexiin-
dre) : Bohn (Frédéric) O, s : Delphin (Ed-
mond) ;  Devise (Fernandl, 0. % : [Fabre

© (Paul-Cyprien) ; Jouel-Paslre (Faustin), % ;
Landon {Maurice! : Martin (Jules) ; Oppermam
(Alfred), O. %% ; Paquet (Paul), ¥ ; Zarifi (Péri-
clég), O, e

Toutes opérations de Banque et de Bourse.

Principales agences : Perpignan, XNarbonne,
Béziers, Celle, Monlpellier, Nimes, Alais, Avi-
gnon, Arles, Aix, Toulon, Grasse, Cannes, Nice,
Monaco, Monle-Caro, Saint-Raphagl. Tunis, Al-
lgeri Oran, Tanger, Casablanca, Rabal, Marra-
sech.

e - ]

BANQUE NATIONALE DE CREDIT

Sociéle anonyme au capilal de 300 millions
Réserves ; 62 millions
Sitge social : 16, boulevard des Italiens, Parls

Conseil d'administralion. Président : M. Eu-
gene Ravar, O. #%. Vice-Présidents : MM. Jules
Steeenigp, O 3% René Boubox, 0. &.

MM, Henri Bousouer, O. 3%, Léon DARDEL, g,
Viconile Ch. du Perorx, Pierre Ricuemonp, O.
3¢, Olivier SaincERE, G. O. ¥, Arnold SEYRIG.
#, Paul VaLayem, ¥, André Vixcest, 3%, Emile
LEVEL, %, direcleur général.

Directeurs 4 I’Administration Cenfrale : MM.
Félix Brouard, Edouard Oudielle, Roberlt Cou
zinier, Alexandre Bungener,

206 Succursales el Agences en France

Notammenl & : Angers, Arras, Auxerre,
Bayonne, DBelfort, Besangon, Béziers, Blois,
Bordeaux, Bourges, Carcassonne, Carpeniras,
Charires, Dijon, Epinal, Grenoble. Le Havre,
Lisieux. Lons-le-Saulnier, Lyon, Marseille, Me-
lun. Melz, Monlelimar, Monlereau, Monlpellier
Nantes, Nancy, Narbonne, Nimes Orléans, Per-
pignan, Plombitres, Remiremont, Roanne Rou-
baix, Rouen, Sens, Sainl-Dié, = Sainl-Btienne,
Strasbourg, Toulouse, Toureoing. Tours Troyes,
ele...

Succursales dans les pays rhénans, & Mayen-
ce, Sarrebruels, Ludwigshaven et Wiesbaden.

Prochainement ouverture des succursales de
Nice, Cannes, Monle-Carlo, elc...

Toules optralions de banque el de bourse.

MEMBER FEDERAL RESERVE SYSTEM

3 et 5, place Vendbme
Provisoirement : 9, rue Saint-Florentin

Capital et Réserves : 31.200.000 dollars

Opérations de Banque cn général
Escomples et Recouvremenls
Achals, Ventes de Devises élrangéres
Ordres de Bourse
Gardes de Tilres
Crédits Documenlajres, elc., ete.

Sidge socinl & New-York
16, Wall Slreet

BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS

Capital : 100 millions de franes
Siege social @ 3, rue &'Antin

Président honoraive dw Conseil {adminislro-
tion ; M. Ed. Novulzlin.

Président @ M. G. Griolet.

Vice-prisidents : MM, Stéphane Dervilleé at
A, Turrettini.

Adnmiimistrateurs : MM. A. Benac, J. Cambon,
R. Delaunay-Belleville, J. Kulp, Comle TF. Pillel-
Will, E. Stern, R, Lehideux.

Directeur général : M. H, Finaly.

Directeurs : MM. Morel (BEd.), Chevalier (I.),
Chabz L {H.), Rein (I.) et Oudol "[5.).

Sous-Directeurs : MM. Rengnelb (P,). Choppin-
de-JTanvry (I.), Ballel-Baz (H.), Coulure (C., et
Grunewald (P, ).

Toules opérations fmancitres, industrielles,
commerciales. méme immobilieres el toules en-
treprises de Ilravaux publics en France et a
I'étranger.

Succursales & Amslerdam, Bruxeles. Ge-
néve.
e e )

CREDIT FONCIER D'ALGERIE
ET DE TUNISIE

Capilal 125 millions de francs
Sidge social : Alger. — Siége cenlral : Paris.

France : Marseille, Bordeaux, Nanles.

Algérie : Alger, Blida, Bone, Constanline,
Oran, Seétil, Sidi-Bel-Abbes; el 56 agences rat-
tachees.

Tunisie : Tunis et 17 agences rallachées.

Maroc ; Casablanca, Tanger el 11 agences rat-
tachées.

Etranger : Londres, Smyrne, La Valetie (Ile de
Malle), Palma (Baléares), Gibraltar,

Toutes opéralions de Bangque.

— )

COMPTOIR NATIONAL
D'ESCOMPTE DE PARIS

Capital ; 200 millions de francs
entitrenient versés!

Siege soclal ; 14, rue Bergeére, Paris
Suceursaie : 2, vlace de 1'0Opéra, Paris

Opérations du Compteir. — Bons & échéance
fixe. — Escomple el Recouvrements., — Escomp-
te de chéques. — Achat et Vente de Monniies
Glrangéres, — Lellres de Crédit. — Ordres de
Bourse. — Avinees sur litres. — Chegiies. —
Trailes. — Envois de Fonds en Provinece et o
I'Etranger, — Souscriplions. — Garde de lilres.

— Garanlie contre les Risques de rembourse-
ment au pair. — Pavement de coupons, etc.
Agences. — 4% bureiux de quartiers dans Pa-
ris, 17 buredux en bionlicue. 233 agences en
province, 11 agences dans les co'onies el pays
de prolectorat, 13 agences a 'élranger.
Lettres de Crédit pour Voyages. — Le Comp-
loir Notional d'Escomple délivie des Lettres
de Crdédit circulaires payables dins le monde
entier aupres de ses agences el correspondants;
ces Lettres de Credit sont acompagnées diun
carnet d'identile et d'indications et offrent aux

voyageurs les plus’ grandes commodilés en ©

meéme temps qulune séeurilté incontestable.
o e e |
SOCIETE GENERALE
de

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL

Société anonyme fondée en 1359
Capital : 100 millicns.
Sioge social : 66, rue de la Vicioire

Ordres de Bourse, — Garde de lilres. — Paie- |

menl de conpons, — Encaissements d'elfets et
faclures. — Bscomple <'effiels. — Envois de
fonds (province el dranger). — Avances sur tl-
Ires.

Lecution de  coffres-forts

sy ey

* BANQUE CONTINENTALE DE PARIS

Sociélé anonyme
Capital : 25.000,000 de francs

Sitége socinl : 73, boulevard Haussmann, Péris.

Toutes opérations de Bangue et de Bourse.
Localion de collres-forls.

BANCA ITALIANA DI SCONTO

Siege Cenlral a Rome
Capital : 315 millions ; Réserve : (68 millions,
Succursals de Parig, 2, rue Le Peletier
(angle boulevard des Ilaliens)

OPERATIONS DE LA BANQUE

Bons & ¢éehéance fixe, escompte et recouvre-
ments, escomple de chegues achat et venle de
monnaies élrangéres, letlres de crédit, ordres
de Bourse, avances sur titres, cheques, traites,
envois de fonds en province et a 1'étranger,
souscriptions, garde de lilves, garanlie contre
ies risques de remboursement au pair, paie-
ments de coupons ele.

—

SOCIETE ANONYME DE

DYLE & BACALAN
Capital : 16.000.000 de francs

Sigge social
10, rue du Général-Foy, Paris

Construction de Navires, Torpilleurs, Conlre-
Torpilleurs, Béilimenls de servitude, Remor-
queurs, Oanots i vapeur et & pétrole.

ACHETE TRES CHER
MEvaE BRILLANTS

54, b1 Haussmann ERLES ET BIJOUX

GRAND CHOIX de EEAUX BIJOUX d'OCCASION

COMPAGNIE

FORGES DF CHATILLON, COMMENTRY

LT NEUVES-MAISONS
SOCIETE ANONVME AU CapiTAL DE 18.500.000 FRANCS

Siéne Social a Paris,19.rue de La Rochefoucauld
M. LEON LEVY, Ingdénieur en chefl
au Corps des Mines,
Directeur de la Compagnie

=

Gt GENERALE TRANSATLANTIQUE

o, rue Auber, Paris

SEEVICES REGULIERS SUR ©
NEW-YORK, aNOUVELLE-ORLEANS,CUBA,
le MEXIQUE. lts ANTILLES,
ies GUYANES, le VENEZUELA, i COLOMBIE
COLON, PANAMA,

HAITI 'ALGERIE, la TUNISIE.

Rlfez au Maroe par BORDEAUX
Trois départs mensuels pourt GASABLANGA

r— == ———

SOCIETE ANONYME

Elabissements DELAUNAY BELLEVILLE

Ateliers et Chantiers de 1'Ermitage
SAINT-DENIS-SUR-SEINE

MOTEURS A SEMI-DIESEL j Pétrole brut
pour hateaux de péche, embarcations
- de plaisance, etc.
Ces Moteurs sont d'une conslruclion {rés sim-
ple et Lves robuste. Ils fonclionnent sans injec-
lion d'eau dans le cylindre.

Ftude gratuite de tous projets et devis

Adresse téléegraphique
Belleville-Saint-Denis-sur-Seine

l.e Directeur-Gérant
5 JacQuEs MEYER.

Imprimerle Centrale de la Bourse,
117, rue Réaumur, Paris,

| LONDON COUNTY WESTMINSTER & PARR'S FOREIGN BANK, LTD
Place Vendéme, 22, PARIS - (Agones : AORDEAUX LYON MARSEILLE. NANTES)

TOUTES OPERATIONS oz BANQUE - LOCATION oe COFFRES-FORTS
LONDRES : London County and Westminster et Parr’s Bank Ltd




	1 2018_09_14_10_32_48_002
	2018_09_14_10_32_48_003
	2018_09_14_10_32_48_004
	2018_09_14_10_32_48_005

